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1 Zysk netto przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej

Kolejny kwartał z dynamiką wzrostu przychodów wyższą od wzrostu kosztów.

Wzrost EBITDA o 7,2% rdr

III kw. 2024, zmiany rdr
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▪ Obroty energią elektryczną 

▪ Obroty gazem ziemnym

Przychody

▪ Przychody z obsługi obrotu

▪ Przychody ze sprzedaży danych

112,1 mln zł +5,7%

Koszty operacyjne
Wskaźnik cost/income

77,5 mln zł
69,1%

+3,9%
-1,2 pp

Rynek Finansowy   71,8 mln zł    +9,3% Rynek Towarowy   36,2 mln zł    +1,6%

+11,1%

+14,5%

-9,7%

+26,7%

Saldo przychodów i kosztów finansowych 4,2 mln zł -11,2%

Udział w zyskach spółek stowarzyszonych 11,5 mln zł +11,6%

EBITDA 42,5 mln zł +7,2%

Zysk netto1 42,0 mln zł +5,7%
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III kw. 2024, %

Wskaźnik obrotu III kw. 20241

zmiana rdr, % (dane w EUR)

Źródło: FESE
1 Velocity - wartość obrotów sesyjnych akcjami spółek krajowych / średnią kapitalizację spółek krajowych w danym okresie 

Budapest Stock Exchange

Bucharest Stock Exchange

-11%

-41%
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42,0%
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35,7%

35,2%

33,5%

31,3%

30,0%

29,8%

27,5%

17,9%

9,8%

5,5%

Obroty sesyjne akcjami III kw. 2024

GPW w czołówce europejskich rynków pod względem dynamiki obrotów

10,0

18,6

129,0

261,1

0,9

22,1

164,7

492,2

66,0

161,1

568,4

5,9

62,8

240,3

1,7

0,7

wartość obrotów, mld EUR
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2,08 2,02 2,03 2,07 2,02

Q3 2023 Q2 2024 Q3 2024 9M 2023 9M 2024

-2,4% -2,4%

Kontynuacja dynamicznego wzrostu obrotów na rynku akcji

Q3 2023 Q2 2024 Q3 2024 9M 2023 9M 2024

61,5

88,4
79,3

195,9

250,4

+29,0%

+27,8%

Wartość obrotów sesyjnych akcjami na Głównym Rynku Średnia opłata na rynku akcji1

▪ Średnie sesyjne obroty akcjami:

III kw. 2024: 1,22 mld zł (+27,0% rdr)

▪ Udział HVP/HVF i animatorów w obrotach akcjami GR

III kw. 2024: 34,1% vs. 31,7% w III kw. 2023

▪ Przychody z transakcji pozasesyjnych

III kw. 2024: 0,1 mln zł vs. 2,3 mln zł w III kw. 2023

pbmld zł

1 Transakcje sesyjne

Przychody z obrotu akcjami 

III kw. 2024: 32,8 mln zł, +13,0% rdr
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Wolumen obrotu kontraktami WIG20

▪ Udział HVP/HVF i animatorów w obrotach kontraktami WIG20

III kw. 2024: 37,3% vs. 39,6% w III kw. 2023

▪ Łączny wolumen obrotu instrumentami pochodnymi1: 

III kw. 2024: 3,35 mln szt. (+8,5% rdr)

Stabilne obroty kontraktami WIG20, wzrost łącznego wolumenu obrotów derywatami

Q3 2023 Q2 2024 Q3 2024 9M 2023 9M 2024

1,92 2,05 1,93

6,30 6,30

+0,1%

0,0%

Kontrakty WIG20, mln sztuk

17,3%
19,2%

20,7%

Zmienność WIG20

19,7% 18,8%
1,05 1,04 1,07 1,04 1,05

Q3 2023 Q2 2024 Q3 2024 9M 2023 9M 2024

+1,9% +1,0%

Średnia opłata na rynku kontraktów WIG20

Przychody z obrotu instrumentami pochodnymi

III kw. 2024: 4,5 mln zł, +3,8% rdr

1 Zawiera: kontrakty terminowe na indeksy, akcje i waluty oraz opcje

pb
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Q3 2023 Q2 2024 Q3 2024 9M 2023 9M 2024

7,6

10,9

6,4

18,4

23,7

-16,9%

+28,3%

80,8

189,4
232,2 232,2

494,9

38,2

37,0

37,1

96,8

117,0

Q3 2023 Q2 2024 Q3 2024 9M 2023 9M 2024

119,0

226,5

269,3

329,0

611,9

+126,3%

+86,0%

Treasury BondSpot Poland – wartość obrotu

Wartość emisji dla instrumentów dłużnych notowanych w walucie obcej przeliczona na PLN wg kursu podawanego przez NBP w ostatnim dniu danego okresu
(30.09.2024 – EUR/PLN 4,2791; 30.06.2024 – EUR/PLN 4,3130; 30.09.2023 – EUR/PLN 4,6356)

Wzrost obrotów na rynku instrumentów dłużnych 

mld zł

mld zł

▪ Od kwietnia nowy uczestnik rynku TBSP – Ministerstwo Finansów

▪ Największe emisje wprowadzone na Catalyst

III kw. 2024 r.: KGHM Polska Miedź (1 mld zł), Pekao (0,6 mld zł), 

Alior Bank (0,55 mld zł); PKO BP (0,5 mld EUR)

▪ Łączna wartość instrumentów nieskarbowych na Catalyst

na koniec III kw. 2024: 119,1 mld zł (+12,4% rdr)

Catalyst: emisje nieskarbowe wprowadzone do obrotu

Przychody z obrotu instrumentami dłużnymi

III kw. 2024: 3,8 mln zł, +7,4% rdr

Transakcje kasowe Transakcje warunkowe
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8 10 25 66 40

645

169

2 326

1 879

2 684

260

1 915

3 104

2 540

6 418

Q3 2023 Q2 2024 Q3 2024 9M 2023 9M 2024

Oferty pierwotne i wtórne akcji oraz transakcje ABB1

Wysoka wartość transakcji SPO i ABB, ożywienie rynku IPO w październiku

IPO SPO ABB

▪ Spadek wartości i liczby IPO w Europie2

III kw. 2024: 0,3 mld EUR (-92% rdr); 8 transakcji (-50% rdr)

▪ Ożywienie na rynku IPO w październiku 2024 r.

IPO Zabka Group Societe Anonyme o wartości 6,45 mld zł 

3 2
5

7
5

3

9

9

Q3 2023 Q2 2024 Q3 2024 9M 2023 9M 2024

3

5 5

16

14

+2   

-2   

Liczba debiutów na rynkach akcji GPW

Główny Rynek GPW NewConnect

mln zł

1 Główny Rynek GPW i NewConnect łącznie
2 Raport PwC „IPO Watch EMEA III kw. 2024”

Przychody z obsługi emitentów

III kw. 2024: 6,0 mln zł, +8,8% rdr



▪ Kontrakty terminowe dostępne cztery sesje po debiucie

▪ Certyfikaty dostępne od 30 października
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▪ Czwarta największa oferta w historii GPW

▪ Czwarta największa oferta w Europie w 2024

6,45 mld zł  wartość IPO Grupy Żabka

Kontrakty terminowe i certyfikaty na akcje

▪ 11,2% łącznych obrotów sesyjnych na Głównym Rynku

GPW w październiku

3,24 mld zł  obroty akcjami w 10.2024

Debiut Grupy Żabka na Głównym Rynku GPW – 17 października 2024

Wejście do mWIG40 po sesji 29.10.2024
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Wolumen obrotu spot i forward energii elektrycznej

Wzrost obrotów w III kw. na rynku gazu, spadek obrotów energią i prawami 

majątkowymi OZE

Wolumen obrotu prawami majątkowymi OZE 

20,4 18,2 22,1

59,6 59,415,6 11,8 12,5

45,5 37,3

Q3 2023 Q2 2024 Q3 2024 9M 2023 9M 2024

36,0 30,0 34,6

105,1
96,7

-3,8%

-8,0%

24,4 28,2 30,1

81,6 85,5

12,2 15,7

2,8

Q3 2023

4,4

Q2 2024

4,5

Q3 2024 9M 2023 9M 2024

27,2 32,6 34,6

93,8
101,2

+27,2%

+7,9%

4,0
5,7

3,9

16,0

13,6

Q3 2023 Q2 2024 Q3 2024 9M 2023 9M 2024

-1,6%

-14,9%

9,4
13,6 11,9

35,1

42,5

Q3 2023 Q2 2024 Q3 2024 9M 2023 9M 2024

+26,2%

+20,9%

TWh TWh

TWh TWh

Wolumen obrotu spot i forward gazu

Wolumen obrotu gwarancjami pochodzenia

Transakcje spot Transakcje terminowe Transakcje spot Transakcje terminowe

TWh – terawatogodziny
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10,4 10,7 10,1

35,5

33,0

Q3 

2023

Q2 

2024

Q3 

2024

9M 

2023

9M

2024

-7,1%

Energia Gaz Prawa 
majątkowe

Inne 
opłaty

Rynek towarowy: wzrost przychodów o 1,6% rdr do 36,2 mln zł w III kw. 2024

5,0 5,7 6,2

15,5 17,6
3,9

6,0 3,7

16,1 13,9

3,2
3,8

4,1

9,9 11,9

7,9
6,0 7,2

20,3
20,5

Q3

2023

Q2

2024

Q3

2024

9M

2023

9M

2024

20,0
21,5 21,2

61,8
63,8

+5,6%

+3,3%

3,6 4,63,8
5,4

3,1

14,6 12,4

0,9

Q3 

2023

1,3

Q2 

2024

1,3

Q3

2024

9M

2023

9M

2024

4,7
6,8

4,4

18,2
17,0

Przychody z obsługi obrotu Przychody z rozliczania transakcji

mln zł mln zł

Przychody z prowadzenia rejestrów1

1 Rejestr Świadectw Pochodzenia  i Rejestr Gwarancji Pochodzenia

-2,1% -7,2%

-6,5%

Rejestr Świadectw Pochodzenia

Rejest Gwarancji Pochodzenia

mln zł
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2 Odpis wartości niematerialnych i prawnych w kwocie 5,8 mln zł na oprogramowanie GRC (Governance, Risk, Compliance) (II kw. 2024 r.); korekta zysku netto 
uwzględnia efekt tarczy podatkowej (19%) 

Skonsolidowany rachunek zysków i strat GK GPW

mln zł Q3 2024 Q3 2023 zmiana 9M 2024 9M 2023 zmiana

Przychody 112,1 106,1 5,7% 351,1 329,0 6,7%

Rynek finansowy 71,8 65,7 9,3% 223,0 198,1 12,6%

Rynek towarowy 36,2 35,6 1,6% 115,2 116,7 -1,2%

Pozostałe przychody ze sprzedaży 4,1 4,8 -13,9% 12,9 14,3 -9,6%

Koszty operacyjne -77,5 -74,6 3,9% -251,8 -235,8 6,8%

Pozostałe koszty -0,2 -0,1 87,3% -8,0 -1,7 353,8%

Zysk operacyjny 34,8 32,7 6,6% 92,9 94,8 -2,0%

Saldo przychodów i kosztów finansowych 4,2 4,8 -11,2% 11,9 17,2 -31,1%

Udział w zyskach jednostek stowarzyszonych 11,5 10,3 11,6% 27,3 23,8 14,7%

Zysk brutto 50,6 47,7 5,9% 132,1 135,8 -2,8%

Podatek dochodowy -8,4 -7,7 10,0% -22,7 -23,2 -2,1%

Zysk netto1 42,0 39,7 5,7% 108,9 111,3 -2,2%

Zysk netto1 skorygowany o zdarzenie jednorazowe2
- - - 113,6 111,3 2,1%

EBITDA 42,5 39,7 7,2% 116,0 118,5 -2,1%

EBITDA skorygowana o zdarzenie jednorazowe2 - - - 121,8 118,5 2,8%
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Koszty operacyjne

▪ Dynamika łącznych kosztów osobowych rdr w III kw. 2024 pod wpływem: 

❑ kosztów reorganizacji w III kw. 2024

❑ dodatku inflacyjnego wypłaconego pracownikom GPW w III kw. 2023 r. 

Oczyszczony o powyższe zdarzenia wzrost łącznych kosztów osobowych 

wyniósł 7,4% rdr w III kw. 2024 

▪ Wzrost funduszu płac o 6% począwszy od października 2024 r. – realizacja 

porozumienia ze związkami zawodowymi

▪ Spadek kosztów doradztwa  w III kw. 2024 r. o 31,1% rdr - wzrost łącznych 

kosztów usług obcych związany z wyższymi kosztami IT (+25,6 % rdr)

1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty (po odjęciu opłat na KNF) oraz  inne koszty operacyjne

mln zł Q3 2024 Q3 2023 zmiana 9M 2024 9M 2023 zmiana

Koszty operacyjne 77,5 74,6 3,9% 251,8 235,8 6,8%

Łączne koszty osobowe 39,7 38,1 4,2% 120,8 105,3 14,8%

Usługi obce 26,2 25,2 4,0% 78,2 77,2 1,3%

Amortyzacja 7,7 7,0 10,2% 23,1 23,7 -2,6%

Pozostałe1 3,8 4,3 -11,6% 14,0 14,2 -1,5%

Opłata KNF - - - 15,7 15,5 1,4%

Wskaźnik cost / income 69,1% 70,3% -1,2 p.p. 71,7% 71,7% -

Dynamika przychodów vs. dynamika kosztów

-15
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-5

0

5
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35

Q4
2021

-1,2%

4,6%

Q1 
2022

1,2%

22,6%

Q2 
2022

-2,4%

20,1%

Q3
2022

-14,9%

1,6%

Q4 
2022

1,8%

25,2%

Q1 
2023

11,7%

20,0%

Q2
2023

19,9%

1,8%

25,7%

Q3
2023

26,7%

-1,3%

30,3%

Q4 
2023

5,3%

Q3 
2021

9,5%

Q1
2024

9,2%
6,4%

-7,6%

Q2
2024

5,7%
3,9%

13,1%

Q3
2024

zmiana przychodów, rdr zmiana kosztów operacyjnych, rdr

Spadek dynamiki wzrostu kosztów dzięki efektom programu optymalizacji

Wskaźnik cost / income

2018 2019 2020 2021 2022 2023 Q3 2023 Q3 2024

48,0%
53,6% 51,0%

56,3%

65,5%
71,8% 70,3% 69,1%
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EBITDA III kw. 2024 - zmiana w ujęciu rdr

EBITDA wzrosła o 7,2% rdr w III kw. 2024

39,7

EBITDA 
Q3 2023

+6,1

Przychody
Rynek

Finansowy

0,6

Przychody
Rynek 

Towarowy

-0,7

Przychody
pozostałe

-2,5

Koszty 
operacyjne -
działalność

podstawowa

0,3

Koszty 
operacyjne -

spółki 
non-core2

-0,9

Pozostałe3 EBITDA 
Q3 2024

42,5

1 Koszty operacyjne bez kosztów amortyzacji
2 Zawiera koszty operacyjne: GPW Logistics , GPW DAI, GPW Private Market, GPW Ventures i GPW Tech
3 Zawiera: zmianę pozostałych przychodów, pozostałych kosztów oraz zysk z tytułu odwrócenia odpisu na utratę wartości należności/stratę z tytułu utraty wartości należności

+7,2%

Rentowność EBITDA (%)

37,4% 37,9%
(+0,5 p.p)

mln zł

Przychody wzrost o 6,0 mln zł Koszty operacyjne1 wzrost o 2,2 mln zł



| Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie18

2018 2019 2020 2021 2022 2023 9M 2023 9M 2024

21,2 16,7

36,4
43,4

60,2
73,5

47,7
40,1

6,1% 5,0%

9,0%
10,6%

15,5% 16,5%

▪ We wrześniu Zarząd GPW zdecydował o aktualizacji budżetu

GPW WATS. Planowany budżet wytworzenia V1 WATS (rynki

GPW oraz BondSpot) wynosi 133,9 mln zł.

▪ Budżet GPW WATS obejmuje ponadto wytworzenie wersji V2 do

końca 2025 (obsługa rynku All2All BondSpot) oraz wstępną

analizę wersji V3, która rozpocznie się w H2 2025

(zaawansowane funkcjonalności obsługi derywatów) i wynosi

łącznie 152,9 mln zł.

Spadek nakładów inwestycyjnych rdr w trzecim kwartale 

Nakłady inwestycyjne

4,3

11,9

Q3 2023

0,3

11,1

Q2 2024

1,4

12,3

Q3 2024

16,6

31,1

9M 2023

6,1

33,9

9M 2024

16,2
11,4

13,7

47,7

40,1

-15,3%

-16,0%

Nakłady inwestycyjne/przychody, %Nakłady inwestycyjne, mln zł

15,3%

9,4%

12,2% 14,5%

11,4%

Nabycie rzeczowych aktywów trwałych, mln zł Nabycie wartości niematerialnych, mln zł

Nakłady inwestycyjne/przychody, %

14,5%
11,4%

Budżet GPW WATS
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Solidna pozycja płynnościowa GK GPW

Skonsolidowane przepływy pieniężne LTM

1 Wpływy z wygaśnięcia depozytów i zapadanie obligacji pomniejszone o wypływy z założenia depozytów i objęcia obligacji
2 Zawiera głównie wpływy z odsetek od depozytów i obligacji oraz  wpływy z dotacji
3 Przepływy operacyjne pomniejszone o nakłady inwestycyjne (CAPEX) 

mln zł Q3 2024 LTM Q3 2023 LTM

Przepływy operacyjne 144,8 139,8

Przepływy inwestycyjne 32,7 -159,8

CAPEX -65,8 -73,6

Saldo działalności lokacyjnej1 70,8 -123,4

Pozostałe przepływy inwestycyjne2
27,7 37,2

Przepływy finansowe -133,8 -255,1

Wypłata dywidendy -126,0 -113,3

EBITDA LTM 157,7 159,3

Przepływy operacyjne / EBITDA LTM 92% 88%

Wolne przepływy pieniężne (FCF)3 LTM 79,0 66,2

▪ Przepływy operacyjne za 12 miesięcy 

zakończone we wrześniu 2024 r. 

wyniosły 144,8 mln zł, co stanowiło 

92% EBITDA w tym okresie

▪ Wolne przepływy pieniężne3 (FCF) za 

12 miesięcy zakończone we wrześniu 

2024 r. wyniosły 79,0 mln zł co 

oznacza wzrost o 19,3% rdr

▪ Na koniec września 2024 r. gotówka 

netto GK GPW sięgała 352,1 mln zł

Stan gotówki netto na koniec okresu

mln zł 30.09.2024 30.09.2023

Środki płynne, w tym: 381,4 403,9

Środki pieniężne i ekwiwalenty 194,8 151,7

Płynne aktywa finansowe 186,6 252,2

Zobowiązania oprocentowane (w tym głównie leasing) 29,4 9,6

Dług netto -352,1 -394,3



Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie20

1 Podsumowanie III kw. 2024

2 Rynek finansowy

3 Rynek towarowy

4 Wyniki finansowe

5 Postęp w realizacji priorytetów Zarządu GPW



| Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie21

Postęp w realizacji priorytetów Zarządu GPW

Rozwój biznesu 

podstawowego

▪ Prace ze środowiskiem animatorów nad poprawą płynności w segmencie MŚP

▪ Prace nad wprowadzeniem na rynku kasowym i terminowym nowych produktów dla 

inwestorów indywidualnych – efekty w kolejnych kwartałach 

▪ Debiut BETA ETF Nasdaq-100 3x lev i BETA ETF Nasdaq-100 2x short

▪ Wprowadzenie akcji 9 spółek z USA do obrotu na GlobalConnect – prace nad 

wprowadzeniem kolejnych spółek w IV kw. 

Rozwój krajowego 

i regionalnego 

rynku kapitałowego

▪ Prace konsultacyjne w grupie interesariuszy związane z przyspieszeniem rozwoju 

polskiego rynku kapitałowego 

▪ Prace w grupie roboczej na wprowadzeniem REIT

▪ Prace nad zwiększeniem współpracy między giełdami w regionie CEE

▪ Powołanie Rady Emitentów GPW

Budowa wartości 

dla akcjonariuszy

▪ Przegląd projektów spoza działalności podstawowej GPW

▪ Kontynuacja procesu optymalizacji kosztów w celu obniżenia wskaźnika C/I

▪ Prace nad nowymi kierunkami strategicznymi Grupy Kapitałowej GPW 
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Promocja w obrocie ETF

Kampania marketingowo-edukacyjna

Edukacja inwestorów na temat inwestowania w instrumenty ETF na GPW

Nowa promocja wpisuje się w rosnącą popularność produktów pasywnych 

notowanych na GPW i może przyczynić się do wzrostu zainteresowania 

instrumentami typu ETF w ramach długoterminowych inwestycji poprzez IKE i IKZE.

Korzyści dla Członków Giełdy:

Większe zainteresowanie klientów i zwiększenie obrotów

Możliwość rozwinięcia oferty usług w segmencie ETF na GPW

GPW pracuje nad szerszym programem zerowych opłat od ETF dedykowanym

Członkom Giełdy na 2025

Zerowe opłaty giełdowe od obrotu ETF

od listopada do końca 2024 r.

Na GPW notowanych jest obecnie 13 funduszy ETF i jeden ETC,

dających inwestorom ekspozycję na kilka klas aktywów:

▪ akcje krajowe: WIG20, mWIG40, sWIG80, WIG20lev, WIG20short

▪ akcje zagraniczne: S&P500, DAX, Nasdaq-100 3xlev, Nasdaq-100 2xshort

▪ obligacje: indeks TBSP, GPWB-BWZ

▪ metale szlachetne: złoto

Promocja obejmuje również opłaty giełdowe od obrotów ETC
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Struktura Grupy Kapitałowej GPW

Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie S.A.

Spółki zależne
Spółki stowarzyszone wyceniane

metodą praw własności

IRGiT S.A.100%

InfoEngine

SPV 1 sp. z o.o.
100%

InfoEngine

SPV 2 sp. z o.o.
100%

InfoEngine

SPV 3 sp. z o.o.
100%

InfoEngine S.A.100%

KDPW S.A.33,33%
Towarowa Giełda 

Energii S.A.
100% BondSpot S.A.97,23%

GPW Logistics S.A.95%

GPW Private Market S.A.100% Armenia Securities Exchange72,22%

GPW Benchmark S.A.100%

GPW Tech S.A.100%

GPW DAI S.A.100%

GPW Ventures ASI S.A.100%

GPW Ventures Asset

Management Spółka z o.o.
100%

Central Depository of

Armenia OJSC
100%

KDPW_CCP S.A.100%

Centrum Giełdowe S.A.24,79%

Polska Agencja Ratingowa S.A.35,86%
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29,2%

4,1%

5,3%

4,5%
14,5%

6,4%

3,6%

3,3%

5,6%

3,9%

9,0%

3,7%

Akcje

Instrumenty pochodne

3,4%
Instrumenty dłużne

3,1%

Inne3

Obsługa emitentów

AMX Sprzedaż informacji 

z rynku finansowego

0,4%

Sprzedaż informacji 

z rynku towarowego

Energia elektryczna

Gaz

Prawa majątkowe

Inne

Rejestr Świadectw

Pochodzenia

Rozliczanie transakcji

Pozostałe przychody2

Przychody GK GPW w podziale na segmenty III kw. 2024

1 Zawiera przychody ze sprzedaży informacji z rynku finansowego i towarowego
2 Zawiera m.in. przychody GPW Logistics (2,7 mln zł w III kw. 2024, 9,4 mln zł w 
trakcie 9 miesięcy 2024 r. 
3 Zawiera inne opłaty od uczestników rynku w ramach obsługi obrotu oraz inne 

instrumenty rynku kasowego
4 Zawiera - Rynek finansowy: obsługa emitentów, działalność depozytowa AMX, inne opłaty 
od uczestników rynku, sprzedaż informacji; Rynek towarowy: inne opłaty od uczestników 
rynku, sprzedaż informacji; pozostałe przychody

Przychody GK GPW

15%
4%

Q2 2024

50%

32%

15%
4%

Q3 2024

47%

35%

14%

4%

49%

50%

32%

14%

4%

9M 2024

33%

14%
4%

Q3 2023

50%

32%

106,1
120,9

112,1

329,0

351,1

9M 2023

+5,7%

+6,7%

Rynek finansowy Rynek towarowy Sprzedaż informacji1 Pozostałe przychody2

mln zł

112,1 mln zł

Udział przychodów niezależnych od obrotów na rynku finansowym i towarowym4 :

III kw. 2024: 36,1% (+0,2 p.p. rdr)

Struktura przychodów GK GPW
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mln zł

14,2
17,1 16,3

43,8

48,7

Q3

2023

Q2 

2024

Q3

2024

9M

2023

9M 

2024

Rynek finansowy: wzrost przychodów o 9,3% rdr do 71,8 mln zł w III kw. 2024

Działalność giełdowa

Działalność depozytowa

3,2 3,6 3,5
9,03,5 3,7 3,8

9,9

4,4 4,7 4,5

86,4

14,4

9M

2023

103,8

14,4

11,1

10,7

9M

2024

29,0

Q3

2023

36,2

Q2

2024

32,8

Q3

2024

40,1

48,2
44,6

119,8

140,0

+11,1%

+16,9%

5,1

14,2 15,6

3,1 3,3

1,0
4,5

Q3

2023

1,1

Q2 

2024

1,0
4,9

Q3

2024

9M

2023

9M 

2024

5,5 6,2 6,0

17,3
18,8

5,0

0,9

2,8
2,9

Q3

2023

1,0
4,5

Q2 

2024

1,0
4,1

Q3

2024

14,4

9M

2023

12,6

9M

2024

6,0
5,5 5,0

17,2
15,5

Obsługa obrotu AMXSprzedaż informacji

mln zł mln zł mln zł

Akcje Derywaty Instrumenty 
dłużne

Inne1 Opłaty za wprowadzenia

Opłaty za notowanie

Obsługa emitentów

1 Zawiera: przychody z innych instrumentów rynku kasowego oraz inne opłaty od uczestników rynku 

+8,8%

+8,9% +11,2%

+14,5%

-10,1%

-15,3%
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EBITDA 9M 2024 - zmiana w ujęciu rdr

EBITDA skorygowana o zdarzenie jednorazowe wzrosła w 9M 2024 o 2,8% rdr

118,5 116,0
121,8

EBITDA 
9M 2023

+24,9

Przychody
Rynek

Finansowy

-1,4

Przychody
Rynek 

Towarowy

-1,4

Przychody
pozostałe

-12,0

Koszty 
operacyjne -
działalność

podstawowa

-4,6

Koszty 
operacyjne -

spółki non-core2

-8,1

Pozostałe3 EBITDA 
9M 2024

+5,8

Zdarzenie 
jednorazowe4

EBITDA 
skorygowana

9M 2024

1 Koszty operacyjne bez kosztów amortyzacji
2 Zawiera koszty operacyjne: GPW Logistics , GPW DAI, GPW Private Market, GPW Ventures i GPW Tech
3 Zawiera: zmianę pozostałych przychodów, pozostałych kosztów oraz zysk z tytułu odwrócenia odpisu na utratę wartości należności/stratę z tytułu utraty wartości należności
4 Odpis wartości niematerialnych i prawnych w kwocie 5,8 mln zł na oprogramowanie GRC (Governance, Risk, Compliance) (II kw. 2024 r.)

+2,8%

Rentowność EBITDA (%)

36,0%
34,7%

(-1,6 p.p)

mln zł

Przychody wzrost o 22,1 mln zł Koszty operacyjne1 wzrost o 16,6 mln zł

33,0%
(-3,0 p.p)
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Wybrane dane finansowe GK GPW

mln zł                                                          stan na: 30.09.2024 30.09.2023

Aktywa trwałe 803,0 707,1

Rzeczowe aktywa trwałe 98,9 105,6

Wartości niematerialne 347,6 306,5

Aktywa obrotowe 476,8 489,5

Aktywa fin wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 186,6 252,2

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 194,8 151,7

Aktywa razem 1 279,8 1 196,6

mln zł                                                           stan na: 30.09.2024 30.09.2023

Kapitał własny 1 035,2 1 006,0

Zobowiązania długoterminowe 89,4 66,9

Zobowiązania z tytułu leasingu 22,8 6,8

Rozliczenia międzyokresowe pasywów 45,5 38,5

Zobowiązania krótkoterminowe 155,2 123,7

Zobowiązania handlowe 41,4 17,6

Korekta podatku VAT 32,9 34,8

Pasywa razem 1 279,8 1 196,6

Bilans 

mln zł 9M 2024 9M 2023

Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej 118,1 119,6

Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej -38,0 -228,0

Przepływy pieniężne z działalności finansowej -132,2 -118,7

Zmniejszenie/zwiększenie netto stanu środków pieniężnych -52,1 -227,1

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu 246,8 378,6

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 194,8 151,7

Rachunek przepływów pieniężnych

Wybrane wskaźniki

9M 2024 9M 2023

Rentowność EBITDA 33,0% 36,0%

Rentowność netto 31,1% 34,2%

Wskaźnik kosztów do dochodów (C/I) 71,7% 71,7%

Zwrot na kapitale własnym (ROE) 15,1% 15,3%
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Rachunek zysków i strat GPW SA

1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty (po odjęciu opłat na KNF) oraz inne koszty operacyjne

mln zł Q3 2024 Q3 2023 zmiana 9M 2024 9M 2023 zmiana

Przychody 66,0 59,3 11,4% 206,3 179,9 14,7%

Obsługa obrotu 41,1 36,8 11,8% 129,7 110,5 17,3%

Obsługa emitentów 5,9 5,4 9,0% 18,7 17,1 9,1%

Sprzedaż danych 14,4 13,0 10,7% 43,8 39,9 9,8%

Pozostałe przychody 4,2 3,7 14,4% 13,0 11,4 14,0%

Koszty operacyjne -47,1 -44,7 5,5% -149,5 -141,3 5,8%

Łączne koszty osobowe -21,1 -21,4 -1,4% -62,6 -55,9 11,8%

Usługi obce -17,8 -15,7 13,3% -53,2 -50,4 5,6%

Amortyzacja -4,3 -3,9 10,3% -13,4 -14,9 -10,1%

Pozostałe1 -3,8 -3,6 5,1% -11,2 -11,0 1,9%

Zysk operacyjny 19,3 15,5 25,0% 54,1 40,6 33,3%

Saldo przychodów i kosztów finansowych 1,2 1,9 -35,9% 76,3 71,5 6,7%

Zysk brutto 20,6 17,4 18,2% 130,4 112,1 16,3%

Podatek dochodowy -4,1 -3,6 14,6% -11,6 -9,7 19,7%

Zysk netto 16,5 13,8 19,1% 118,9 102,4 16,0%

EBITDA 23,6 19,4 22,9% 67,5 55,5 21,7%
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mln zł Q3 2024 Q3 2023 zmiana 9M 2024 9M 2023 zmiana

Przychody 36,8 35,4 +3,8% 115,7 117,2 -1,3%

Obsługa obrotu 21,2 20,0 5,6% 63,8 61,8 3,3%

Prowadzenie rejestrów 4,4 4,7 -7,2% 17,0 18,2 -6,5%

Rozliczenia transakcji 10,2 10,4 -2,1% 33,0 35,5 -7,1%

Koszty operacyjne -20,6 -18,5 11,7% -68,9 -64,6 6,7%

Łączne koszty osobowe -11,0 -9,9 10,9% -33,8 -30,6 10,4%

Usługi obce -6,7 -5,6 18,8% -19,2 -19,2 0,2%

Amortyzacja -2,5 -2,1 23,7% -7,0 -6,0 17,8%

Pozostałe1 -0,4 -0,9 -53,1% -8,9 -8,8 0,9%

Zysk operacyjny 16,3 17,5 -7,0% 47,1 53,3 -11,6%

Saldo na przychodach i kosztach finansowych 2,1 2,1 1,1% 6,4 7,3 -12,8%

Zysk brutto 18,3 19,5 -6,2% 53,5 60,7 -11,8%

Podatek dochodowy -3,6 -4,0 -9,5% -10,8 -12,4 -13,4%

Zysk netto 14,7 15,5 -5,3% 42,8 48,2 -11,4%

EBITDA 18,8 19,5 -3,8% 54,1 59,3 -8,7%

1 Zawiera: opłaty eksploatacyjne, podatki i opłaty oraz  inne koszty operacyjne

Rachunek zysków i strat GK TGE
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Wyniki spółek zależnych Grupy Kapitałowej GPW

BondSpot GPW Benchmark AMX
GK GPW 

Ventures

GPW Private 

Market

GPW 

Logistics

GPW 

Tech

GPW 

DAI

mln zł Q3 2024 Q3 2023 Q3 2024 Q3 2023 Q3 2024 Q3 2023 Q3 2024 Q3 2023 Q3 2024 Q3 2023 Q3 2024 Q3 2023 Q3 2024 Q3 2023 Q3 2024 Q3 2023

Przychody 3,8 3,7 4,1 3,5 5,0 6,0 0,4 - - - 2,7 4,5 0,2 0,2 - -

Koszty operacyjne -3,2 -3,0 -3,0 -3,4 -4,4 -5,0 -0,2 -0,2 -0,2 -0,1 -3,1 -4,6 -1,0 -1,3 -1,8 -0,3

Zysk operacyjny 0,5 0,7 1,1 0,1 0,7 0,9 0,2 -0,2 -0,2 -0,1 -0,5 0,0 -0,8 -1,1 -1,8 -0,3

Zysk netto 0,6 0,8 1,0 0,4 0,9 1,1 0,2 -0,2 -0,2 -0,1 -0,5 0,0 -0,9 -0,9 -1,9 -0,3

EBITDA 0,9 1,0 1,3 0,4 1,0 1,2 0,2 -0,2 -0,2 -0,1 -0,5 0,0 -0,8 -1,0 -1,8 -0,3

Spółki non-core

▪ Łączny ujemny wynik EBITDA spółek non-core w III kw. 2024 wyniósł 3,0 mln zł

▪ Łączny ujemny wynik EBITDA spółek non-core w okresie I-III kw. 2024 wyniósł 16,1 mln zł (10,1 mln zł po korekcie o odpis w GPW Tech)
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Grupa Kapitałowa KDPW (1/2)

Udział w przychodach operacyjnych GK KDPW (III kw. 2024):

32,2% 9,9% 13,8% 32,5% 8,9%

DEPOZYT INSTRUMENTÓW

RYNKU KASOWEGO

ROZRACHUNEK 

NA RYNKU KASOWYM

OBSŁUGA 

EMITENTÓW

DZIAŁALNOŚĆ 

ROZLICZENIOWA KDPW_CCP

POZOSTAŁA 

DZIAŁALNOŚĆ

Opłaty depozytowe Rozrachunek transakcji Rejestracja i obsługa pw Rozliczenie transakcji Repozytorium Transakcji

Otwarcie i prowadzenie kont Mechanizm kar pieniężnych Wypłaty pożytków Zarządzanie zabezpieczeniami Agencja Numerująca

Przelewy potransakcyjne WZA Fundusz Gwarancyjny

Pozostałe transakcje i usług System Rekompensat

ARM

Przychody GK KDPW
mln zł

38,8 40,2 42,0

53,7 54,1 53,0
49,2 49,0

53,4 55,1 56,1 53,6 55,8
61,2 64,2

68,2
63,4

68,6 66,8

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3

-2,6%

+4,1%

2020 2021 2022 2023 2024



| Giełda Papierów Wartościowych w Warszawie34

Wyniki finansowe GK KDPW

1 GK KDPW publikuje wyniki finansowe według Polskich Standardów Rachunkowości (PSR)
2 GK GPW publikuje wyniki finansowe według Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (MSR)

Grupa Kapitałowa KDPW (2/2)

mln zł Q3 2024 Q3 2023 zmiana

Przychody operacyjne 66,8 64,2 4,1%

Prowadzenie depozytu 22,1 20,6 7,6%

Rozrachunek na rynku kasowym 6,8 6,6 2,7%

Obsługa emitentów 9,5 9,5 -0,2%

Działalność rozliczeniowa 22,3 22,1 1,0%

Pozostała działalność 6,1 5,4 12,7%

Koszty działalności operacyjnej 37,9 37,4 1,3%

Zysk z działalności operacyjnej 28,9 26,7 7,9%

Zysk netto (PSR)1 30,1 28,7 5,2%

EBITDA 35,0 32,6 7,6%

Zysk netto (MSR)2 32,7 31,2 4,7%

Przychody operacyjne w III kw. 2024

Przychody (operacyjne i finansowe) GK KDPW w III kw. 2024, które nie zależą 

bezpośrednio od koniunktury rynkowej i wolumenów obrotu: 

▪ Obsługa emitentów: 9,5 mln zł

▪ Pozostała działalność bez Repozytorium Transakcji: 3,5 mln zł

▪ Zarządzanie i administrowanie funduszami zabezpieczającymi: 11,2 mln zł 

▪ Przychody finansowe: 8,8 mln zł

Łączne przychody, które nie zależą bezpośrednio od koniunktury rynkowej i 

wolumenów obrotu w III kw. 2024 r.: 32,9 mln zł

▪ Prowadzenie depozytu: wzrost przychodów o 7,6% rdr do 22,1 mln zł w

związku z wyższą kapitalizacją akcji i pozostałych p.w. oraz wartością

rynkową obligacji

▪ Rozrachunek na rynku kasowym: wzrost przychodów o 2,7% rdr do 6,8

mln zł w związku z wyższą liczbą instrukcji rozrachunkowych

▪ Pozostała działalność: wzrost przychodów o 12,7% rdr do 6,1 mln zł, w

związku z wyższą wartością wpłat uczestników Funduszu Gwarancyjnego

oraz wyższą liczbą raportowanych transakcji w Repozytorium
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Strategia ESG GK GPW 2025

WYTYCZNE DO RAPORTOWANIA ESG
PRZEWODNIK DLA SPÓŁEK

RAPORT ZINTEGROWANY 
GK GPW 2023 

✓ Osiągnięcie wyznaczonego KPI na lata 2022-2023 w zakresie edukacji pracowników

z tematyki ESG

✓ Wdrożenie systemu zarządzania ryzykiem oraz czynnikami ESG

✓ Rozpoczęcie prac w zakresie przygotowania raportowania zrównoważonego rozwoju

GK GPW zgodnie z nowymi regulacjami unijnymi

✓ Pozytywna trajektoria ścieżki dekarbonizacji: osiągnięcie ograniczenia emisji gazów

cieplarnianych wiążących się z działalności Grupy o 57% rdr na poziomie Zakresu 1-2

✓ Prace rozwojowe na produktami i usługami z obszaru ESG

✓ Stałe zwiększanie liczby beneficjentów działań edukacyjnych

✓ Wspieranie edukacji w zakresie raportowania zrównoważonego rozwoju – kolejna

edycja kursu „GPW Growth – ESG w Praktyce”

✓ Ścisła współpraca z partnerami instytucjonalnymi w zakresie wspierania uczestników

rynku w rozwoju idei zrównoważonych inwestycji i finansów

E

S

G

https://www.gpw.pl/pub/GPW/ESG/Wytyczne_do_raportowania_ESG.pdf
https://www.gpw.pl/pub/GPW/ESG/Wytyczne_do_raportowania_ESG.pdf
https://www.gpw.pl/pub/GPW/files/PDF/raporty/Raport_Zintegrowany_GK_GPW_2023.pdf
https://www.gpw.pl/pub/GPW/ESG/Wytyczne_do_raportowania_ESG.pdf


Niniejsza prezentacja została przygotowana przez Giełdę Papierów

Wartościowych w Warszawie S.A. („Spółka” lub „GPW”) na potrzeby jej

akcjonariuszy, analityków oraz innych kontrahentów. Niniejsza

prezentacja została sporządzona wyłącznie w celach informacyjnych i

nie stanowi oferty kupna bądź sprzedaży, ani oferty mającej na celu

pozyskanie oferty kupna lub sprzedaży jakichkolwiek papierów

wartościowych bądź instrumentów. Niniejsza prezentacja nie stanowi

rekomendacji inwestycyjnej ani oferty świadczenia jakiejkolwiek usługi.

Dane przedstawione w prezentacji zostały zaprezentowane z należytą

starannością, jednak należy zwrócić uwagę, iż niektóre dane pochodzą

ze źródeł zewnętrznych i nie były niezależnie weryfikowane. W

odniesieniu do wyczerpującego charakteru lub rzetelności informacji

przedstawionych w niniejszej Prezentacji nie mogą być udzielone żadne

zapewnienia ani oświadczenia.

GPW nie ponosi żadnej odpowiedzialności za jakiekolwiek decyzje

podjęte w oparciu o informacje i opinie zawarte w niniejszej prezentacji.

GPW informuje, że w celu uzyskania informacji dotyczących Spółki

należy zapoznać się z raportami okresowymi lub bieżącymi, które są

publikowane zgodnie z obowiązującymi przepisami prawa polskiego.

7 listopada 2024 r.

Publikacja skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy GPW 
za III kwartał 2024 r.

3-6 grudnia 2024 r.

Wood’s Winter Wonderland EMEA Conference

Kalendarz IR Zastrzeżenie prawne
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